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1. Bevezetés

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa az egyik legnagyobb kockazata a pénzligyi
szektornak. Mivel a pénzintézetek napi szinten milliés nagysagu tranzakcidkat bonyolitanak
le, ezért automatizalt monitoring rendszerek segitségével igyekeznek nyomon kovetni,
kiszrni a gyanus pénzmozgasokat. Ahhoz, hogy a pénzigyi blndzés elleni hatékony
harcot, valamint a megfelel§ pénzmosas megel6zési (AML) technoldgiakat feltérképezzik
els6 |épésként az EU pénziigyi rendszerét ismertetjik, a pénzilgyi szolgaltatasok
szabdlyozasat mutatjuk be. Az unid egységes piacat szabalyozé elbirdsok mellett a
pénzligyi szolgaltatdsok piacara iranyuld iranyelvek és rendeletek biztositjak a m(ikodés
jogi kereteit. A pénzligyi szolgaltatdsok nyujtdsara vonatkozd részletes szabalyok tobb
egységes piaci iranyelvben jelennek meg. A cikk kdzponti kérdése, hogy az Eurdpia Unid
és ezen belll hazank pénzigyi rendszere milyen m(ikddési mechanizmusok hatasara
alakult ki és melyek a legdlisan végezhet6 pénziigyi szolgaltatasok.

2. A pénziigyi szolgaltatasok alapvet6 elemei az Eurépai Uniéban

A pénzigyi szolgaltatasok egységes piacanak létrehozasara iranyuld munka az unidban
mar az 1970-es években megkezdddott. Miller (2019) szerint a pénzlgyi integracio a
gazdasagi és monetaris unié kdzéppontjaban all, és jelentds gazdasagi elonydket biztosit
az egész EU szamara. Vigvari (2017) tanulmanya alapjan az Eurdpai Unié pénzigyi
rendszerének integracidja tobb évtizedes fejlddés hatasara érte el mai formajat, a pénzigyi
szolgaltatdsok egységesitésének kialakitasa az 1980-as években kerllt el6térbe. Ez a
torekvés a tagallamokban mar meglévd, kilénbdzd pénzigyi intézmények
harmonizalasara épllt, igy a szabdlyozas kézéppontjaban az egységesités kidolgozdsa és
bevezetése allt. Az integralt uniés pénzligyi piac felé vezetd Ut mérfoldkdveit az 1. dbra
foglalja 6ssze.

~A TKP2021-NVA-18 szamu projekt a Kulturalis és Innovaciés Minisztérium Nemzetkozi
Kutatasi Fejlesztési és Innovacids Alapbdl nyujtott tdmogatasaval, a TKP2021 palyazati
program finanszirozasaban valdsult meg.”



A nemzeti jogszabalyok az elsé nem életbiztositdsra vonatkozo biztositasi iranyelv
és politikak
harmonizacioja az els6 banki iranyelv
(1973-1983)
az elso életbiztositasi iranyelv

A bels6 piac teljessé egységes banki engedély
tétele (1983-1992)

kolcsonos elismerés
székhely szerinti tagallami felligyelet

Az egységes valutadvezet  az egységes eurdpai valuta, az eur¢ |étrehozésa
létrehozésa (1993-2007)

pénzlgyi szolgaltatasokra vonatkozo6 cselekvési terv
a Lamfalussy folyamat, MiFID I iranyelv

A globalis pénzigyi valsag a MIFID II iranyelv
es a valsagot kovetd
reform (2007-t6l) a Pénzlgyi Felligyeletek Eurépai Rendszere

az EU digitdlis pénzlgyi stratégiadja

1. abra: Az integralt unids pénzigyi piac felé vezetd ut mérfoldkovei
Forras: sajat szerkesztés a
https://www.europarl.europa.eu/factsheets/hu/sheet/83/a-penzugyi-
szolgaltatasokra-vonatkozo-politika alapjan

A pénzigyi szolgaltatasok alapvetd elemei az unio belsd piacanak teljessé tételére iranyuld
erdfeszitéseknek a szolgaltatasok és a téke szabad mozgasanak teriiletén. A pénzigyi
szolgaltatdsok egységes piaca az EU valamennyi tagallamdban tadmogatja a
munkahelyteremtést, a ndvekedést és a beruhazasokat. Abban az esetben ha a piacok
integraltak, akkor a megtakaritok és a befektetdk magasabb hozamokat érhetnek el, a
fogyasztdk és a vallalkozasok pedig a pénzligyi instrumentumok széleskorid valasztékanak
koszonhetden jobb finanszirozasi feltételekhez juthatnak. Tanulmanyunkban a pénzligyi
szolgaltatasok cselekvési terv intézkedéseitdl vizsgaljuk a piaci szabalyozas valtozasat.

1998. juniusdban az Eurdpai Tanacs felkérte az Eurdpai Bizottsagot, hogy készitsen
cselekvési keretet a pénzigyi szolgaltatasok egységes piacanak fejlesztésére. 1999
majusaban a Bizottsag kozzétette a pénzligyi szolgaltatdsokra vonatkozd cselekvési tervet,
amelyet a lisszaboni Eurdpai Tanacs 2000 marciusaban jovahagyott. Elekes (2019) alapjan
az unié pénzlgyi szolgaltatasokra vonatkozd cselekvési terve (FSAP) teremtette meg a
pénzligyi szolgaltatdsok egységes piacat az EU-ban. A FSAP megalkotasa mogott annak
felismerése allt, hogy a pénzligyi szolgaltatdsok egyre inkabb nemzetkdzi piacca valnak,
és minden eurdpai szabdlynak 0Osszeegyeztethetonek kell lennie a vildgszinvonalon
alkalmazottakkal. A pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozé cselekvési terv szamos prioritast
hatarozott meg és harom f0 stratégiai kategdriaba sorolta azokat (2. abra).


https://www.europarl.europa.eu/factsheets/hu/sheet/83/a-penzugyi-szolgaltatasokra-vonatkozo-politika
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A nagykereskedelmi pénzigyi piacok integralasa

eaz integralt értékpapir- és szarmazékos piacok kozos jogi keretének létrehozasa
ea tékebevonas el6tt allo fennallé akadalyok felszamoldsa az egész EU-ban

ea tézsdén jegyzett tarsasagok egységes pénziigyi kimutatasai felé vald elmozdulas
ea kiegészit6 nyugdijpénztarak koherens jogi keretének megteremtése

ea hatarokon atnyuld értékpapir-kereskedelem alatamasztasahoz szilkséges jogbiztonsag
biztositasa

ebiztonsagos és atlathato kérnyezet megteremtése a hatarokon atnyuld
szerkezetatalakitashoz

«informacié és atlathatdsag

«jogorvoslati eljarasok

-fogyasztovédelmi szabalyok alkalmazasa
- e-kereskedelem alapu pénzlgyi lizletag
* biztositasi kdzvetitok

- hatarokon atnyulo6 lakossagi fizetések

ea banki , biztositasi és értékpapir-prudencialis jogszabalyok legmagasabb szintre emelése
ea pénzligyi konglomeratumok prudencialis felligyeletével kapcsolatos munka

ekezdeményezések a hatdsagok kozotti agazatkozi megbeszélések és egylittm(ikodés
javitasara

2. abra: A FSAP harom stratégiai célja
Forras: sajat szerkesztés a https://www.euractiv.com/section/uk-
europe/linksdossier/financial-services-action-plan/ alapjan

Kasyanov, (2019) tanulmanya alapjan a pénzigyi szolgaltatasokra vonatkozd cselekvési
terv az unié pénzlgyi szektor szabalyozasanak lényegében (j szakaszanak kezdetét
jelképezte. Az Eurdpai Bizottsdg kezdeményezésére 2002-ben végzett kutatdmunka tébb
ponton is indokolta az FSAP gazdasagi jelentéségét:
- az EU-tagallamok integracidja a GDP 1,1%-0s novekedését varta;
- az egységes infrastruktura kialakitdasa az elszamolas terlletén a pénzlgyi
tevékenységek koltségeinek 42-45%-ra csdokkenését varta;
— a hataron atnyulo fizetések csdkkenése varhatdan akar 41%-os megtakaritast is
jelenthet az erre a célra szant forrasbol;
- a hataron atnyuld egyesiilések és felvasarlasok feltételeinek megteremtése
el6segitse az elballitasi koltségek 1,2-1,3%-ra csokkenését;
- a bankok jovedelmezbéségének novekedése a GDP 1,5-1,6%-0s novekedését
eredményezheti.

A pénzligyi szolgaltatasokra vonatkozd cselekvési terv fontos szempontja volt, hogy a
jogalkotas a terilet valamennyi érintett szervezetével folytatott széles koérl konzultacién
és egyetértésen alapuljon, ennek a konszenzuson alapuld jogalkotasi strukturanak a
megvaldsulasat a Lamfalussy-eljaras biztositotta. Ez alapjan vezették be 2001-ben a
pénzligyi szolgaltatasokra vonatkozd specidlis szabalyozasi folyamatot, amely U(j
megkozelités elfogadasat javasolta a pénzligyi szolgaltatdsok szabalyozasi folyamatanak
javitasara, annak gyorsabba és hatékonyabba tétele érdekében (3. abra).



. eEurdpai Parlament és a Tanacs a hagyomanyos
Els6 szint egylttdontési eljaras keretében fogadja el a
Bizottsag altal javasolt alaptorvényeket.

ea Bizottsag mUiszaki végrehajtasi intézkedéseket
fogadhat el, médosithat és frissithet a féként
unids orszagok képvisel6ibdl allé konzultativ
testlletek segitségével.

*A nemzeti felligyeleti hatésagok bizottsagai
felel6sek azért, hogy tanacsokat adjanak a
Bizottsagnak az 1. és 2. szintl jogi aktusok
elfogadasahoz.

A jelentés a Bizottsag erésebb szerepvallalasat
javasolja az unids szabalyok nemzeti kormanyok
altali megfeleld végrehajtasanak biztositasaban.

3. abra: A Lamfalussy-szabalyozasi megkozelités négy intézményi szintje
Forras: sajat szerkesztés a https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-
supervision/regulatory-process-financial-services en alapjan

Mivel ez els6 szinten ismertetett eljaras altaldban bonyolult és idéigényes, a Lamfalussy-
jelentés csak a keretelvek meghatarozasara javasolja ennek hasznalatat. A masodik szint
lehetOvé teszi a Tanacs és a Parlament szamara, hogy a legfontosabb politikai déntésekre
0sszpontositson, mig a végrehajtas technikai részleteit a Bizottsag utdlag dolgozhatja ki.
A harmadik szint a nemzeti felligyeleti hatésag feladatkérébe sorolja, a szabalyok
végrehajtdsdhoz szilkséges irdnymutatdsok kiadasat. Osszességében a Lamfalussy-
jelentés altal javasolt négy szintli szabdlyozasi megkozelitést el0szor az értékpapir-
szektorban alkalmaztak, majd kiterjesztették a banki, biztositasi, foglalkoztatéi nyugdij-
és vagyonkezelésre. Mindez rugalmasabb dontéshozatali folyamatot tett lehetévé, és a
jogalkotas mindségének javulasat eredményezte. A Lamfalussy altal vezetett tanacsadé
testlilet munkaja 2011-t6l az Eurdpai Pénziigyi Felligyeleti Rendszer feladatkdrébe tartozik.

A pénzigyi szolgaltatdsokra vonatkozd cselekvési terv, valamint a Lamfalussy négyszint(
jogalkotasi folyamat egyik legfontosabb eredménye a pénziigyi eszkozok piacaira
vonatkoz6 MIFID irdnyelv (Markets in Financial Instruments Directive) megalkotasa volt.
Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2004. aprilis 21-én fogadta el a pénzligyi eszk6zok
piacairdl szél6 2004/39/EK irdnyelvet (MiFID), amely a befektetési szolgaltatdsokrol szo6ld
93/22/EGK iranyelv helyébe lépett, Uj és szélesebb korl kovetelményeket vezet be,
amelyekhez a vallalkozasoknak alkalmazkodniuk kell. Az el6iras célja, hogy megerdsitse
az Eurdpai Unid befektetési szolgaltatasokra és szabalyozott piacokra vonatkozo
szabalyrendszerét, két f6 cél elérése érdekében:

- a befektetOk védelme és a piac integritdsanak védelme az engedélyezett kdzvetitok

tevékenységét szabalyozé harmonizalt kovetelmények megallapitasaval;
- a tisztességes, atlathatd, hatékony és integralt pénziigyi piacok el6mozditasa.

Szamos tagorszagban az iranyelv életbe |épése egybeesett a pénzligyi valsaggal, igy
viszonylag gyorsan egyértelm(vé valtak a szabalyozasi keretrendszer legnagyobb
hianyossagai, ami alapos felllvizsgalathoz, majd ezt kévetéen a 2018. januarjaban életbe
Iépd MIFID II irdnyelv megalkotasahoz vezetett. Vass & Kovacs (2019) szerint 2008-ban
jelentds veszteség érte a befektetoket, amely nagymértékben rontotta a pénziigyi vilagba
vetett bizalmat, és csokkentette a piaci befektetések szamat. Mindezek mérlegelése utan


https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/regulatory-process-financial-services_en
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a modositott irdanyelv a befekteték védelmére Osszpontositott és célja az Ugyletek
atlathatdbba tétele, a befektetdk bizalmanak novelése (4. dbra).

Biztositani kell a
pénzlgyi
termékek

szabalyozott
helyeken toérténé
kereskedelmét

A befektetok

bizalmanak Fokozott

er@sitése és
érdekeinek
védelme

atlathatdsag

4. abra: A pénzligyi eszk6zok piacairdl szél6 iranyelv (MiFID) II sulypontjai
Forrds: sajat szerkesztés a https://www.esma.europa.eu/publications-and-
data/interactive-single-rulebook/mifid-ii alapjan

MIFID II irdnyelv kovetelményei minden tipusu értékpapir kibocsatdira - a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, szarmazékos Uigyleteket és strukturalt eszkozoket -
kiterjednek. Novak et al. (2022) tanulmanya alapjan a szabalyozas javitotta az értékpapir-
kereskedelem atlathatosagat és jelentési kotelezettségét, csokkentve a kereskedés elGtti
atlathatésag kovetelménye aldl mentesilé kereskedési helyszinek és az OTC kereskedés
hasznalatat. Ezenkivil kiterjesztette a befektet6k védelmét minden tipusu értékpapir-
kereskedelemre, fliggetlentl attdl, hogy a befektet6 az Eurdpai Unidn belll vagy azon kivdl
tartédzkodott. 2022-ben az irdnyelvet mddositottdk, hogy magaban foglalja a tokenizalt
értékpapirokat, kriptoeszkozoket és mas elosztott fokonyvi alapu eszkozoket is.

A 2008-2009-es gazdasagi és pénzigyi valsag az eurdpai pénzpiaci szabalyozas gyenge és
erds oldalait is feltarta, a pénzilgyi szolgdltatasok szabalyozasanak komoly reformjahoz
vezetett. A pénzigyi szolgaltatdsok valsag utani szabalyozasi rendszerében jelentésen
megnovekedett a nemzetkozi férumok szerepe is foként a szabalyok és standardok
meghatarozasa vonatkozasaban. Széles korl egyetértés alakult ki arrél, hogy a
szabalyozasi kihivasokat nemzetkozi szinten kell kezelni. A pénzlgyi szolgaltatasok piaci
szabalyozasan tul a pénzigyi integracié haladasahoz egységes unios felligyeleti keretre
van szlikség. A globalis pénzligyi valsag ravilagitott, hogy az addigi felligyeleti rendszer
jelentés hangsulyt fektetett az egyes pénzligyi intézmények felligyeletére, és viszonylag
keveset a makroprudencidlis szempontokra. Az eurdpai fellgyeleti rendelkezések
megerdsitését kovetéen Pénziigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerét 2010-ben vezették be,
és 2011. januarl-jén kezdte meg mikodését (5. abra).
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Mikroprudencialis felligyelet

@urépai felligyeleti hatésagok (ESA):\ Eurdpai Rendszerkockazati
eEurdpai Bankfelligyeleti Hatdsag Testllet(ESRB)
(EBA) eEurdpai Kdézponti Bank
eEurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag eEurodpai Felligyeleti Hatésagok
(ESMA) eNemzeti Bankok

eEurdpai Biztositasi és Foglalkoztatoi
nyugdijfelligyeleti Hatdsag (EIOPA)

g J

Nemzeti felligyeletek

5. abra: Az Eurdpai Pénziigyi Felligyeleti Rendszer
Forras: sajat szerkesztés a
https://www.europarl.europa.eu/factsheets/hu/sheet/84/penzugyi-felugyeletek-europai-
rendszere-pfer- alapjan

A pénzligyi valsagra reagalva a Pénzligyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerének kialakitasaval
megerdsodott az unids fellgyeleti keret. Az unié pénziigyi rendszerének felligyelete
napjainkban idészerd, relevans és jé mindségl adatokra tamaszkodik. A pénziigyi rendszer
felligyeletéhez sziikséges adatok mennyisége és Osszetettsége jelentdsen megnétt az
elmult évtizedben. Ezzel parhuzamosan az ilyen adatok gy(jtésére és elemzésére szolgald
digitadlis technoldgidk gyors fejlédése ment végbe. Az unids fellgyeleti jelentéstételi
szabdlyoknak, valamint a hatésagok adatgyl(ijtési és -felhasznalasi mdodjanak |épést kell
tartania ezekkel a fejleményekkel. A kovetekzOkben a rendszer legfontosabb
szervezeteinek feladatkoreit tekintjik at.

Az Eurdpai Bankhatésagot (EBH) 2011-ben hoztak létre, a Pénzligyi Felligyeletek Eurdpai
Rendszerének (PFER) részeként, igy egyike a harom eurdpai felligyeleti hatésagnak. Az
intézmény fliggetlen unids hatdésagként mikodik azzal a céllal, hogy biztositsa az EU-ban
a prudencialis szabalyozast és a hatékony felligyeletet. Céljai k6zott szerepel tovabba a
pénzligyi stabilitds fenntartasa, illetve a hitelintézeti szektor integritdsanak,
hatékonysaganak és a szabalyoknak megfelel6 m(ikodésének biztositdsa szerepel. Az
Eurdpai Bankhatdsagnak elszamolasi kotelezettsége van az Eurdpai Parlament, az Eurdpai
Unié Tanacsa és az Eurdpai Bizottsag felé. Az Eurdpai Bankhatdsag feladatai kézé tartozik
az Egységes szabalykényv megalkotasa altal a magas szinvonall egységes szabalyozasi
és fellgyeleti eljarasmodok kialakitasa. A szervezet feladata tovabba az is, hogy
hozzajaruljon a kotelez6 érvény( eurdpai unidos jogszabalyok kovetkezetes
alkalmazasahoz, illetve a fellgyeleti kollégiumok koherens mikodéséhez. Az Eurdpai
Bankhatésag felel emellett a hataskdrrel bird hatdésagok kozotti feladat- és
hataskdratruhazas 0Osztonzéséért és tamogatasaért, valamint a piaci fejlemények
monitorozasaért és értékeléséért is. Feladata ezeken kiviil még a betétesek és befektetbk
védelmének segitése, illetve a fogyasztéi pénziigyi termékek és szolgaltatasok
tekintetében a transzparencia, az egyszer(iség és a méltanyossag erlOsitése az egységes
eurdpai unids piac egész teriletén.

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA), a harom eurdpai feliigyeleti hatdsdg masik
szervezete, amely szintén 2011. januar 1-jén jott létre. Az ESMA egy fliggetlen unids
hatésag, amelynek feladata, hogy biztositsa az unid pénzigyi rendszerének stabilitadsat.



Mindezt az eurdpai értékpapirpiacok integritasanak, atlathatésaganak, hatékonysaganak
és szabalyos mlikddésének szavatolasaval, valamint a fogyasztévédelem erdsitése révén
végzi. Az ESMA a fellgyeleti konvergencia erdsitése és a fellgyeleti egylttm(kddés
tekintetében is fontos szerepet jatszik, mivel 6nallé és kdzvetlen felligyeleti jogkdrrel bir
az EU-ban székhellyel rendelkezé hitelmingsitd intézetek, illetve kereskedési adattarak
vonatkozasaban.

Az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéi nyugdij-hatéosag (EIOPA) a biztositasok és
foglalkoztatéi nyugdijak felligyeletét ellaté eurdpai hatdsag, a Pénzligyi Felligyeletek
Eurdpai Rendszerének harmadik szervezete. ElGsegiti a pénziigyi rendszer stabilitdsanak
fenntartasat,

garantdlja a piacok és a pénzigyi termékek atlathatdésagat, és hozzajarul a
koétvénytulajdonosok, a nyugdijrendszeri tagok és mas kedvezményezettek védelméhez. A
hatdsag feladata a rendszerszint( és a vallalati szint(i pénzligyi feliigyelet 6sszekapcsolasa.

Az Eurdpai Kozponti Bank hataskorébe tartozik, hogy a tagallamok felligyeleti hatdsagaival
egylttmikodve, a hitelintézetek mikddési engedélyét kiadja és visszavonja, valamint az
el6irdasokat be nem tartd bankok szamara szankcidkat vessen ki. Jogkérébe tartozik
tovabba a hitelintézetek befolyasold részesedéssel kapcsolatos beszerzési és eladasi
tevékenységének vizsgalata, az Eurdpai Unié prudencidlis elbirdsainak érvényesitése, és
tokepuffer megallapitdsa a pénziigyi kockazatok kivédése érdekében. Az Eurdpai Kdzponti
Bank az Eurdpai Unié Tanacsanak és az Eurdpai Parlamentnek tartozik beszamolasi
kotelezettséggel az elGirdasok betartasdért. A tanacs kezdeményezésére az Eurdpai
Kézponti Bank hatarkére kibovilt és 2013 oktdberétdl felelds lett a hitelintézetek
m(ikodéséért, tevékenységiik engedélyének visszavonasaért. Feladatai kozé bekeriilt az
egyedi szintl bankfelliigyelés elldtasa, a stressz tesztek elvégzése, illetve a fellgyeleti
beavatkozasok megtétele a szilkséges esetekben. Fontos szerepet tolt be a napi szintd
felligyelet egységes megkozelitésének kialakitasaban, a koordindlt felligyeleti
intézkedések és korrekciok megvaldsitasaban, és az eurdpai unids rendeletek, felligyeleti
iranyelvek konzekvens alkalmazasaban. Az Eurdpai Kdzponti Bank kézvetlenil azokat a
hitelintézeteket felligyeli, melyek értékei meghaladjak az alabbi szamokat: konszolidalt
mérlegfé0sszeg meghaladja a 30 milliard eurdt, vagy az adott orszag GDP-jének 20%-at.
Jelenleg 120 olyan hitelintézet taldlhatd, melyek megfelelnek e két kritérium
valamelyikének, és ezek a bankok teszik ki az eurddvezet teljes banki eszkdzértékének
kozel 85%-at.

A gazdasag digitalis atalakuldsa megvaltoztatta az innovaciét és az lzleti modelleket
beleértve a pénziigyi szolgaltatasokat is. Az Uj digitalis pénzligyi szolgaltatdsok - fintech -
megjelenése jelent6és hatast gyakorolt a pénzlgyi szektorra is, ezért az uniods
szabalyozasnak is reagalnia kellett a valtozasokra. Az EU digitalis pénziigyi stratégidja
alapjan négy prioritas fogja iranyitani a digitalis atalakulast el6segit6 unids fellépéseket
2024-ig (6. &bra).

a toredezettség

megszintetése a
digitalis piacon
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Forras: sajat szerkesztés a https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52020DC0591 alapjan

A digitalis pénzligyi stratégia altalanos iranyvonalakat fogalmazott meg arra vonatkozoéan,
hogy az unié hogyan tudja tamogatni a pénziigyek digitalis atalakuldsat, mikézben
szabdlyozza annak kockdazatait. Az Eurdpai Bizottsag 2020 szeptemberében fogadta el a
digitalis pénziligyi csomagot, amelynek célja, hogy

- javitsa Eurdpa versenyképességét és fokozza a pénziigyi agazatban az innovacidt,

— tobb valasztasi lehetbséget biztositson a fogyasztdk és a vallalkozasok szamara a

pénzligyi szolgaltatasok és a modern fizetési megoldasok terén,
- biztositsa a fogyasztdk védelmét és a pénziigyi stabilitast.

Ezt kévetden 2021-ben a Tanacs elfogadta a digitalis pénziigyi csomag részét képezd két
javaslatra vonatkozé allaspontjat.

- A MiCA-rendelet lényege, hogy olyan szabalyozasi keretet hozzon Ilétre a
kriptoeszk6zOk piaca szamara, amely tdmogatja az innovaciét és kiakndzza a
kriptoeszkdzokben rejlo lehet6ségeket, mindemellett biztositja a pénzligyi stabilitas
és a befektetOk védelmét.

— A DORA-rendelet kozéppontjaban a digitalis m(ikddési reziliencidara vonatkozo,
olyan szabalyozasi keret létrehozasa all, amelynek értelmében valamennyi
vallalkozas gondoskodik arrél, hogy a kiberfenyegetések megelézése és enyhitése
érdekében ki tudja védeni az IKT-vonatkozasu zavarokat és fenyegetéseket.

A kibertdmadasok egyre novekvé kockazata miatt az unié célja megerGsiteni a pénzlgyi
szervezetek, példaul a bankok, a biztositok és a befektetési vallalkozasok informatikai
rendszereinek biztonsagat, ezért 2022-ben a Tanacs elfogadta a digitalis m(kodési
rezilienciardl sz6ld6 DORA rendeletet, amely biztositani fogja, hogy az eurépai pénzlgyi
rendszer sulyos muikoédési zavarok esetén is rugalmasan ellendllé tudjon maradni. A
rendelet alapjan minden vallalkozdsnak gondoskodnia kell arrél, hogy az informacids és
kommunikacios technoldgidhoz kapcsolédé zavarok és fenyegetések valamennyi tipusanak
ellen tudjon allni, ezekre reagalni tudjon, és az okozott karokat helyre tudja allitani. A f6
cél a kiberfenyegetések megel6zése és enyhitése.

Ezt kdvetben 2023-ban a Tanacs elfogadta a kriptoeszkozok piacairdl (MiCA) széld
rendeletet, ezzel elsd alkalommal terjesztette ki az unidés szintl szabalyozast a
kriptoeszk6zOkre és a kriptoeszkdz-szolgaltatékra. Az U(j szabalyozds azokra a
kriptoeszk6zokre, kapcsoldédd szolgaltatasokra és tevékenységekre hatdaroz meg egyedi
szabdlyokat, amelyek még nem tartoznak a pénzligyi szolgaltatasokra vonatkozé unids
jogalkotasi elGirasok alad. A rendelet tamogatja az innovaciét és a tisztességes versenyt,
biztositja a kriptoeszkdzok piacainak integritasat.

3. Pénziigyi intézményrendszer hazankban

A hitelintézetek és pénzligyi vallalkozasok szabalyozasi hattere jelentds muilttal
rendelkezik. A gazdasagi és pénzigyi valsag ravilagitott a pénzlgyi intézmények
szabalyozottsdganak hidanyossagaira, ezért annak Ujra gondolasa utan 2014. januar 1-tol
a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrdl szél6 2013. évi CCXXXVII. térvény (a
tovabbiakban: Hpt.) hatalyos, amely a tobbszor mddositott 1996. évi CXII. torvényt (a
tovabbiakban: régi Hpt.) helyezte hatalyon kivil. A Hpt. az Eurdpai Parlament és Tanacs a
hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok prudencialis felligyeletérdl sz616 2013/36/EU (CRD 1V - Capital Requirements
Directive) iranyelve és a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé
prudencialis kovetelményekrél szél6 575/2013/EU (CRR - Capital Requirements
Regulation) rendelete alapjan kerlilt megalkotasra, amelyek alapja a Bazel III ajanlas. A
CRR rendelet kozvetleniil hatalyos, mig a CRD 1V iranyelv a tagallami jogi implementacié
atjan lépett jogerdre. Hpt. térvény targyi hatalya ala tartozik a hazank teriletén végzett
pénzligyi szolgaltatasi, kiegészité pénzligyi szolgaltatasi és bankképviseleti tevékenység,
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valamint a Magyarorszag terlletén székhellyel rendelkezd hitelintézet kilféldén végzett
pénzligyi szolgaltatasi, illetdleg kiegészitd pénzligyi szolgaltatasi és bankképviseleti
tevékenység, fliggetlendl attél, hogy azt milyen formaban m(ikdd6 gazdasagi tarsasag
végzi.

3.1. A pénziigyi intézmények altal végezheto tevékenységek

Hazankban pénziigyi intézmény a hitelintézet és a pénzligyi vallalkozas. Hitelintézet az a
pénzligyi intézmény, amely a pénzlgyi szolgaltatasok kozlil legalabb betétet gydjt, vagy
mas visszafizetendd pénzeszkdzt fogad el a nyilvanossagtol, valamint hitelt és
pénzkolcsdnt nyujt. Kizardlag hitelintézet jogosult betét gyljtésére, valamint sajat tékéjét
meghaladé mértékben - bank vagy allam altal a visszafizetésre vallalt kezesség vagy
bankgarancia nélkil - mas visszafizetendd pénzeszkéz nyilvanossagtél valod elfogadasara,
pénzvaltasi tevékenység végzésére. Ahhoz, hogy megértsiik egy hitelintézet mikodésével
kapcsolatos elszamoldasok gyakorlatat, el6szor érdemes megismernink az altaluk
nyUjthatd szolgaltatdsok korét, valamint a tevékenységlikbol fakadd specialitdsokat is.

A pénzilgyi szolgaltatdsok, jellegikbdl és kockazatukbdl addéddan megkovetelik, hogy
azokat csak olyan intézmények végezhessék, amelyek tevékenységére részletes
prudencidlis és felligyeleti eldirdasok vonatkoznak. A pénziigyi és a kiegészitd pénzlgyi
szolgaltatasok kizardlag a pénzigyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos
feladatkorében eljaré MNB-nek (Felligyelet) kiadott engedélyével végezhetdk (5. abra).
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7. abra: A pénzlgyi és kiegészitd pénzigyi szolgaltatasok
Forras: sajat szerkesztés a 2013. évi CCXXXVII. torvény a hitelintézetekrdl és a pénzligyi
vallalkozasokrél alapjan

Pénzlgyi szolgaltatasokat, az (gyndki tevékenység kivételével, kizardlag pénzlgyi
intézmények végezhetnek. Pénzligyi szolgaltatas a kdvetkezd tevékenységek lizletszer(i
végzését jelenti forintban, devizéaban vagy valutaban.

1. Betét gyljtése és mas visszafizetendd pénzeszkdéz nyilvanossagtél torténd
elfogadasa: pénzeszkdzdk egyedileg eldre meg nem hatarozott személyektdl torténd
gyljtése oly médon, hogy azzal a betétgy(jté tulajdonosként rendelkezhet, de
koteles azt - kamattal, mas el6ny biztositasaval vagy anélkil - visszafizetni. A
betétligylet feltételeit magaban foglalé Uzletszabalyzatnak tartalmaznia kell
kaléndsen



— hitelintézet teljes nevét, a tevékenységi engedély szamat és datumat,

- a kamatszamitds vagy az atlagkamat-szamitdas maéddjat, a kamat
megvaltoztatasanak lehetdségét,

- azt a legkisebb dsszeget, amelyet a hitelintézet betétként elfogad,

- azt a legrovidebb id6tartamot, amig a betétet nem, illetve csak a kamat vagy
annak egy része elvesztése aran lehet kivenni,

- a fizetend6 kamatbdl torténé - a hitelintézet altal eszkozdlt — esetleges
levonasokat,

— a betétszamla megsziintetésének maodjat, esetleges koltségét,

- a betét biztositottsdgara vonatkozd informaciot,

— névre szdl6 betét esetében a hitelintézet altal nyilvantartott személyi azonosité
adatok korét.

Hitel és pénzkodlcsdn nyujtasa: a hitelez6 és az adds kodzott |étesitett hitel-, illetdleg
kélcsénszerzodés alapjan a pénzdsszeg rendelkezésre bocsatasa, amelyet az adds a
szerz0désben megallapitott id6pontban - kamat ellenében vagy anélkil - koteles
visszafizetni. A hitel- és a kdlcsdnszerz6dés altalanos szerzOdési feltételeit magaban
foglalé Gzletszabalyzatnak tartalmaznia kell legalabb

- apénzlgyi intézmény teljes nevét, a tevékenységi engedély szamat és datumat,

- azt, hogy valtoztathaté-e, és ha igen, milyen médon a kamat,

- a kamatszamitas madjat,

- az egyéb dijakat és koltségeket,

— a szerzddést biztositd mellékkotelezettségeket,

- a kozponti hitelinformaciéos rendszerr6l szolé térvényben meghatarozott
kozponti hitelinformacids rendszerrel (a tovabbiakban: KHR) kapcsolatos
adatkezelési szabalyokat, a jogorvoslati lehetéségekre vald figyelemfelhivassal
egyutt,

- deviza alapu jelzaloghitel-szerz6dés esetén a kivalasztott és alkalmazott
szamitasi mddot, tovabba azt az adatot, hogy a forintban meghatarozott 6sszeg
kiszamitdsara mely idépontban kerl sor.

Pénzlgyi lizing: az a tevékenység, amelynek soran a lizingbeadd ingatlan vagy ingd
dolog tulajdonjogat, illetve vagyoni érték(i jogot a lizingbevev6é hatarozott idejd
hasznalataba adja oly modon, hogy a hasznalatba addssal a lizingbevevd

— viseli a karveszély atszalldsabdl szarmazod kockazatot,

- a hasznok szedésére jogosultta valik,

— viseli a kozvetlen terheket (ideértve a fenntartdsi és amortizacids koltségeket
is),

- jogosultsagot szerez arra, hogy a szerzédésben kikotétt idotartam lejartaval a
lizingdij teljes tOketorlesztd és kamattorleszté részének, valamint a
szerzddésben kikotdtt maradvanyérték megfizetésével a dolgon 6 vagy az altala
megjeldlt személy tulajdonjogot szerezzen.

Pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasa:

- fizetési szamlara torténd készpénzbefizetést lehetdvé tevd szolgaltatas,
valamint a fizetési szamla vezetéséhez sziikséges Osszes tevékenység,

- a fizetési szamlardl torténd készpénzkifizetést lehetOvé tevd szolgaltatas,
valamint a fizetési szamla vezetéséhez sziikséges Osszes tevékenység,

- a fizetési miveletek fizetési szamlak kozotti teljesitése,

— készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz - ide nem értve a csekket és az
elektronikus pénzt - kibocsatasa, valamint fizetési m(iveletek elfogadasa,

- a készpénzatutalas,

- a fizetés-kezdeményezési szolgaltatas,

— a szamlainformacids szolgaltatas.

Elektronikus pénz kibocsatasa: az elektronikus pénz kibocsatdjaval szembeni
kovetelés altal megtestesitett, elektronikusan tarolt 0sszeg, melyet pénzeszkoz
atvétele ellenében bocsatanak ki. Elektronikus pénz: az elektronikus pénz
kibocsatdjaval szembeni kovetelés altal megtestesitett, elektronikusan tarolt 6sszeg,
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amelyet pénzeszkoz atvétele ellenében bocsatanak ki a pénzforgalmi szolgaltatas
nyujtasarol szo6ld térvényben meghatarozott fizetési mlveletek teljesitése céljabal.
Papir alapu készpénz-helyettesito fizetési eszkoz (példaul papir alapu utazasi csekk,
valtd) kibocsatasa, illetve az ezzel kapcsolatos szolgaltatas nydjtasa, amely nem
mindsil pénzforgalmi szolgaltatasnak.
A hitelintézet altal adott bankgarancia, bankkezesség és az egyéb biztositék, ideértve
a hitelintézet barmilyen mas, jovObeni vagy fiiggé kotelezettségét, vallalt
garanciajat, kezességét, illetve az ezekre nyujtott egyéb bankari biztositékot is.
Kereskedelmi (addas-vételi) tevékenység: valutaval, devizaval - ide nem értve a
pénzvaltasi tevékenységet -, valtoval, illetve csekkel sajat szamlara vagy
bizomanyosként torténd kereskedelmi tevékenység.
Penzugy| szolgaltatas kozvetitése:
Kiemelt kozvetitdi tevekenyseg pénzigyi intézménnyel kotétt megbizasi
szerz6dés alapjan, a pénzligyi intézmény nevében, javara és kockazatara,
pénzigyi szolgaltatas, kiegészitd pénzlgyi szolgdltatds nyujtasanak,
szolgaltatasra iranyuld szerz0dés megkotésének elGsegitésére iranyuld
tevékenység, ideértve a pénziigyi intézmény nevében, javara és kockazatara
torténd kotelezettségvallalast vagy a szerzddés megkotését is;

— Ugynéki tevékenység: pénziigyi intézménnyel koétdétt megbizasi szerz6dés
alapjan pénziigyi szolgaltatas, kiegészité pénziigyi szolgaltatas nyujtasanak,
ilyen szolgaltatasra iranyuld szerz6dés megkotésének eldsegitésére iranyuld
tevékenység, amelynek sordn a pénzigyi intézmény kockazatara onalléan
kotelezettséget nem vallalnak, szerz6dést nem kotnek.

Letéti szolgaltatas: pénzosszegek az ligyfél megbizasabdl, elkllonitett letéti szamlan
kamatra vagy kamat nélkll torténd elhelyezése és kezelése, kiilon jogszabalyban
rogzitett feltételek szerint. Széfszolgaltatds: az UGgyféllel kotétt megallapodas
alapjan, az ugyfél szamara - allanddéan Orzott — helyiségben széf rendelkezésre
bocsatasa, melybe értékeit az ligyfél maga helyezi el és veszi ki.

Hitelreferencia szolgaltatas: banktitkot nem sért6 bankinformacié dijazas ellenében
torténd nyujtasa.

Kovetelésvasarlasi tevékenység: kovetelésnek - a kotelezett kockazatanak
atvallalasaval vagy anélkll térténé - megszerzése, megeldlegezése (ideértve a
faktoringot és a forfetirozast is), valamint leszamitolasa, fliggetlenil attdl, hogy a
kovetelés esedékességének nyilvantartasat és a kintlévoségek beszedését ki végzi.

Kiegészitd pénzigyi szolgaltatas a kdvetkez6 tevékenységek lzletszer(i végzését takarja
forintban, valutaban, illetve devizdban. Ezeket a tevékenységeket nem pénzigyi
intézmények is végezhetik.

1.

Pénzvaltasi tevékenység: kilfoldi fizetéeszk6zok adasvétele a torvényes fizetési
eszkoz ellenében, valamint kUlfoldi fizetési eszkozok adasvétele kilfoldi fizetési
eszkdzok ellenében. Jelenleg a 297/2001. (XII. 27.) Korm. rendelet szabalyozza a
pénzvaltasi tevékenységet.

Fizetési rendszer mikodtetése: pénzatutalasi rendszer, amely a fizetési m(iveletek
feldolgozdsara, elszamoldasara vagy teljesitésére megallapodasban vagy
szabvanyban rogzitett eljarasokat, valamint egységes szabalyokat alkalmaz.
Pénzfeldolgozasi tevékenység: bankjegyek és pénzérmék tételes megszamldlasa,
valddisag és forgalomképesség szempontjabdl térténd ellenbrzése, tovabba az Ujra
forgalomba hozhatd bankjegykodtegek és pénzérmetételek kialakitasa.

Pénzligyi Gigynoki tevékenység a bankkozi piacon: bankkdzi piaci résztvevék kozotti
forint-, illetve devizahitel- és betétlgylet, deviza-adasvétel kozvetitése annak
érdekében, hogy a hitelintézetek, tovabba mas bankkdzi piaci résztvevok az erre
iranyuld joglgyleteket egymassal kdzvetlenlil megkdssék.

Forgathatd utalvany kibocsatasara iranyuld tevékenység: pénzeszkdz ellenében a
forgathatdé  utalvdnynak az  utalvanykibocsaté  altal  kozvetlenlil  vagy
utalvanyforgalmazo utjan az utalvanybirtokos rendelkezésére bocsatasa. Forgathaté
utalvany: minden olyan, az utalvanykibocsatdéval szembeni pénzkovetelést
megtestesitd  bankjegynek, készpénz-helyettesitd fizetési eszkdznek és



értékpapirnak nem mindésil6, atruhazhaté és tobbszor felhasznalhatd, papir alapu
fizetési eszkdz, amely aruk vagy szolgaltatasok ellenértékének a kiegyenlitésére
szolgal. A forgathat6 utalvanykibocsatéas kizarélag a MNB-nak tett bejelentés mellett
végezhetd, az erre vonatkozé rendelkezések betartasat a MNB ellendrzi.
Hitel-tanacsadasi tevékenység: végzésére csak jelzaloghitel vagy fogyaszténak
nyujtott ingatlanra vonatkozd pénzigyi lizing nyujtdsara engedéllyel rendelkez6
pénziigyi intézmény, valamint jelzaloghitel kdzvetitli tevékenységet végzo kdzvetitd
kaphat engedélyt.

A pénzugyi intézmények a pénzlgyi és kiegészitd pénzligyi tevékenységeken felll
Uzletszerlen kizardlag:

1.
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a biztositasi tevékenységrol szl 2014. évi LXXXVIIIL. torvényben foglalt feltételekkel
hitelintézet esetén biztositaskdzvetitoi tevékenységet, pénzligyi vallalkozas esetén
biztositaskdzvetitéi vagy kiegészitd biztositaskozvetitdi tevékenységet,

a Tpt.-ben meghatdrozott feltételekkel értékpapir-kdlcsdnzést, részvényesi
meghatalmazotti (nominee) tevékenységet,

a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szolé 2007. évi CXXXVIII. torvény
(tovabbiakban Bszt.) meghatarozott feltételekkel végzett:

- befektetési szolgaltatasi tevékenységet, annak mindsll a rendszeres gazdasagi
tevékenység keretében, pénziigyi eszkdzre vonatkozdéan végzett megbizas
felvétele és tovabbitasa, megbizas végrehajtasa az ligyfél javara, sajatszamlas
kereskedés, portfoliokezelés, befektetési tanacsadads, pénziigyi eszkoz
elhelyezése az eszkdz vételére vonatkozo kotelezettségvallalassal (jegyzési
garanciavallalas), pénzligyi eszkdz elhelyezése az eszkdz vételére vonatkozd
kotelezettségvallalas nélkll, és multilaterdlis kereskedési rendszer
mikodtetése, szervezett kereskedési rendszer miikodtetése.

— befektetési szolgaltatasi tevékenységet kiegészitd szolgaltatast, amely a
pénziigyi eszkoz letéti 6rzése és nyilvantartasa, valamint az ehhez kapcsolédd
Ugyfélszamla vezetése, letétkezelés, valamint az ehhez kapcsoldédd
értékpapirszamla vezetése, nyomdai Uton eldallitott értékpapir esetében ennek
nyilvantartdsa és az Ugyfélszamla vezetése, a befektetési hitel nyujtasa, a
tOkeszerkezettel, Uzleti stratégiaval és az ezekkel 6sszefiiggd kérdésekkel,
valamint az egyesluléssel és a vallalatfelvasarlassal kapcsolatos tanacsadas és
szolgaltatas, a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsolddo valutaval és
devizaval torténé kereskedés, a befektetési elemzés és pénzligyi elemzés,
jegyzési garanciavallaldshoz kapcsolddd szolgaltatds, szarmaztatott lgyletek
alapjaul szolgald eszkdzhoz kapcsoldodd befektetési szolgaltatasi tevékenység
vagy kiegészitd szolgaltatas.

a Bszt. szerinti kozvetitéi tevékenységet és arutézsdei szolgaltatd altal végezhetd
tevékenységet,

aranykereskedelmi Ggyletet,

részvénykoényvvezetést,

bizalmi szolgaltatast,

a hallgatdi hitelrendszerrdl szél6 kormanyrendeletben meghatarozott Didkhitel
szervezet hitelezési tevékenységének elGsegitése érdekében végzett tevékenységet,
az Onkéntes Kdlcsénds Biztositd Pénztarakrdl szdélé 1993. évi XCVI. tdrvényben
foglalt feltételekkel tagszervezési tevékenységet,

a pénzlgyi szolgaltatasbol szarmazd veszteség mérséklése, illetve elharitasa
érdekében fedezet, illetve biztositék hasznositdasara vagy az értékesitésben vald
kézrem(ikodésre irdnyuld tevékenységet,

kovetelések megbizas alapjan torténd kezelésére, behajtdsara iranyuld
tevékenységet,

pénzligyi eszkdzre vonatkozé adat-, informacidértékesitést,

jogszabalyban meghatarozott k6z0sségi, valamint allami tdmogatasok kdzvetitését,



14. az autdpalyak, autdutak és f6utak hasznalatdért fizetend6, megtett Uttal aranyos
dijrol szélé 2013. évi LXVII. térvényben meghatdrozott Uthasznalati jogosultsag
megszerzésével 0sszefliggl tevékenységet,

15. pénzletét kezeléshez kapcsolddd szolgaltatast,

16. elektronikuspénz-értékesitdi tevékenységet,

17. hitelintézet esetén a vele szoros kapcsolatban all6 vaéllalkozasok szamara
szolgaltatasok nyujtasat végezhet.

A Hpt. k{lon részeletezi a kockazatvallalas kapcsolatban az (gyleti szabalyokra, a
tulajdonszerzéshez kapcsolddd, az ingatlanbefektetésekre, a befektetésekre vonatkozd,
valamint a bels6 hitellel kapcsolatos korlatozasokat. A pénzligyi intézmény a kihelyezések
és kotelezettségvallaldasok ~megalapozottsagat, attekinthetdségét, a kockazatok
felmérésének ellendrzését és cstkkentését lehetdvé tevo bels6 szabalyzatot dolgoz ki és
alkalmaz. Pénzligyi intézmény kockazatvallaldssal jard lGgyletet kizardlag irasban kothet.
A szdéban kotott pénz- és tékepiaci ligylet esetében az lgyletkotést a pénzligyi intézmény
irdsban visszaigazolja.

3.2. A hitelintézeti feliigyelet

Hazankban a Magyar Nemzeti Bank elsOGdleges céljait, alapvetd feladatait, intézményi,
szervezeti, személyi, pénzlgyi fliggetlenségét, miikddését a 2013. évi. CXXXIX. térvény
szabdlyozza. A MNB elsddleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa, melynek
veszélyeztetése nélkil tédmogatja a pénzigyi kozvetitérendszer stabilitdsanak
fenntartasat, ellendlloképességének novelését, a gazdasagi ndvekedéshez vald
fenntarthatd hozzajaruldsanak biztositasat és a rendelkezésére alld eszkozdkkel a Kormany
gazdasagpolitikajat. A bankfeliigyelet az egyik kulcsfontossagu részét képezi a modern
pénzligyi rendszernek azaltal, hogy egyrészt a bankok kockazatvallalasait monitoringolja,
masrészt védelmet nyujt a befektetéknek és a gazdasag tobbi résztvevlje szamara a
rendszerszintl bankcs6ddk és azok kovetkezményei ellen. A bankfelligyelet fobb feladatai
kozé tartozik a bankszektor rendszerszint(i kockazati eseményeinek megel6zése, a bankok
trasznparenciajanak és hatékonysaganak novelése, illetve a betétesek peénznek a
vedelmezése. Hazankban a pénzigyi rendszer feligyelete a Penzligyi Szervezetek Allami
Fellgyelete (PSZAF) hataskérébe tartozott, mely a Magyar Nemzeti Banktol elkillonitve
m(ikodott. 2013. oktdber 1-jén a PSZAF mikddése megszlint, tevékenységét a Magyar
Nemzeti Bank vette at. A magyarorszagi bankokat az Eurdpai Bankhatdsag 2011-tdl és az
Eurdpai Kozponti Bank 2014-t6l is felligyeli. A MNB felligyeleti tevékenysége soran ellendrzi
a kllénboz6 intézményeknél a prudencidlis illetve (zleti megbizhatésagat, tovabba a
fogyasztovédelmi és piacfelligyeleti mddszereivel monitoringolja a pénzligyi intézmények
m(ikodését. A MNB altal mikodtetett felligyelés azt a célt szolgalja, hogy a kilénbdzo
tipusu kockazatok minél elébb felismerjék és eredményesen kezeljék az intézmények ezzel
biztositva a bankrendszer stabilitdsat és a fogyasztdk bizalmassagat a hitelintézetek
irdnyaba.

4. Osszegzés, kovetkeztetések

Mar a Romai Szerzddés rendelkezései szerint a banki és biztositasi szolgaltatasok
liberalizacidja egydtt jar a tékemozgasok és a fizetések liberalizacidéjaval. Az 1988-as téke-
és fizetési szabad mozgasrél szélo iranyelv elfogadasa megnyitotta az utat a banki,
biztositasi és befektetési szolgaltatasok késébbi, teljes liberalizacidja elott az egész Eurdpai
Unidban. Ezt a liberalizaciét pedig a masodik banki irdanyelv — a pénzligyi szolgaltatasok
nyujtasanak szabadsaga - a masodik és harmadik élet- és nem-életbiztositasi iranyelv,
valamint a befektetési szolgaltatasokrol szOlo iranyelv elfogadasaval érték el.
Osszességében megallapithatd, hogy a tagallamok pénziigyi rendszereinek integraldsa
jelentds 1épés volt a pénzligyi szolgaltatasok egységes piaca felé, mivel eltérolte a pénzigyi
szolgaltatdsok hatarokon atnyuld kereskedelmére vonatkozd korlatozasokat. Ennek a
szabdlyozasnak kdszénhet6, hogy az Eurdpai Gazdasagi Térség barmely bankja szabadon
nyujthat szolgaltatasokat barmely mas EGT-allam Ugyfeleinek. Tovabba engedélyezési
eljaras nélkll hozhatnak létre fidktelepet vagy nyujthatnak hatarokon atnyulé pénzigyi



szolgaltatasokat egy masik tagallamban. A pénzligyi szolgaltatasok liberalizacidja jelentds
[épést jelentett a kdzbsségi pénzligyi integracio és a bels piac kiszélesitése felé.

A Bizottsag ugy vélte, hogy a pénzligyi termékek cseréjét kdzdsségi szinten, a szabalyok
O0sszehangoldsaval kell megteremteni. A legfontosabb pénziigyi szolgaltatasokat a 8. abra
foglalja 6ssze.

Pénzigyi szolgaltatdsok

Banki . P . . Pénzforgalmi Fenntarthato Digitalis
. . piacok és piaci Biztositas rorga . . : Digit
szolgaltatasok infrastruktira szolgaltatasok finanszirozas pénziigyek
VR VR
Prudencialis Befektetési

kévetelmények a bankok szolgaltatasok és
szamara kereskedési helyszinek
NS NS
VR VR
A bankfeltigyelet és - Szarmaztatott tgyletek
Szana;?fumz?,g;af)s'tett és elszamoldhazak
NS NS
VR VR
A csbédhelyzetben 1évd A tékepiaci
bankok kezelésére finanszirozashoz valé
vonatkozé szabalyok hozzaférés
NS NS
VR
A betétesek védelmének
javitasa
NS

8. abra: A legfontosabb unids pénziigyi szolgaltatasok 6sszefoglalasa
Forras: sajat szerkesztés a https://www.europarl.europa.eu/factsheets/hu/sheet/83/a-
penzugyi-szolgaltatasokra-vonatkozo-politika alapjan

Az eurdpai pénzligyi piacok integracidja mélyrehatd és atfogd szabalyozasi reformot
igényelt. Az egységes pénzligyi piacra vonatkozd cselekvési terv prioritasokat, itemtervet
és konkrét intézkedéseket hatarozott meg a kitlizétt harom stratégiai cél - a
nagykereskedelmi pénzligyi szolgaltatdsok egységes piaca, a kiskereskedelmi piacok
nyitotta és biztonsagossa tétele, valamint a prudencidlis felligyeletre vonatkozé szabalyok
megerlisitése - eléréséhez. A pénzligyi szolgaltatasok egységes piacanak javitdsa a
hidanyossagok pédtlasaval és a fennmaradd akadalyok felszamolasaval, olyan jogi és
szabalyozasi kornyezetet biztosit, amely tamogatja a pénzlgyi piacok unids integracidjat.

A valsag jelentOs valtozasokat idézett eld az eurdpai pénzligyi szabalyozasban, valamint a
pénzlgyi felliigyeleti struktiraban. A Pénziigyi Felligyeletek Eurépai Rendszerének 2010-
2011-es létrehozasa megerésitette az EU felligyeleti keretrendszerét és hozzajarult a
valddi egységes piac megvaldsitdasahoz. A pénziligyi intézményeknek nemcsak a valsagot
kévetd szabalyozasi reformokat kellett megvaldsitaniuk, de szembe is kell néznilik a
digitalizacié nyujtotta lehet6ségekkel és kihivasokkal.

A digitdlis atalldas az EU gazdasagi fejlodésének és stratégiai autondmidjanak
kulcsfontossagu eleme. Napjainkban elmondhatd, hogy a pénziigyi intézmények napi tzleti
tevékenységlik soran nagymértékben tamaszkodnak digitdlis technoldgiak hasznalatara.
Ezért is rendkivil fontos, hogy a pénzligyi szolgaltatasokra vonatkozé unids jogi elGirasok
megdfeleljenek a kor kdvetelményeinek és biztositsak a digitalis miveletek informacios és
kommunikaciods technoldgia kockazattal szembeni rugalmas ellenallé képességét.
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